2026 Kuresel Bakis — Kuresel
Piyasalar ve Tematik Gorliinim

Enflasyon rejimi, Al-enerji déngtisu ve jeopolitik bloklagsma altinda kiiresel
makro cerceve

Tarih: 2025-12-15 - Yazar: MFD Research - Surum: 1.0

® 2025 Midbrain Finansal Danismanlik - Bu rapor yatinm tavsiyesi degildir
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Yonetici Ozeti

2026 yilina girerken kiresel ekonomi, dusiik reel bliylime ve orta seviyede yapiskan
enflasyonun birlikte seyrettigi yeni bir denge rejimine yerlesiyor.

GORUNUM: 2026'da asll kirilganlik faiz seviyesinde degil, Al altyapisini besleyecek gii¢
kapasitesinde olabilir.

e Makro Reel blylime dlsiik ama pozitif; nominal biiyiime enflasyonla
destekleniyor.

« Faiz “High-for-longer” yerini “normal-for-longer” rejimine birakiyor.

« Tema Al-enerji-niikleer zinciri, 2026'nin ana sekller bashgi.

Bu Raporda Neler Var?

1. Metodoloji & Veri Seti

. Kiiresel Makro Cerceve

. Temel Trendler & Bulgular

. Senaryo Analizi

. Degerleme & Gosterge Cercevesi
. Riskler & Duyarlliklar

. Sonug¢ & Yol Haritasi

. Ekler & Veri Notlari
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Metodoloji & Veri

Bu rapor, MFD’nin makro-finansal veri setleri, kamuya acik kiiresel istatistikler ve piyasa
gostergeleri temelinde hazirlanmistir. FRED lzerinden ABD enflasyon, isglici, bliyime ve
faiz verileri; IMF ve Dilinya Bankasi kaynaklarindan kiresel blyiime tahminleri; BIS ve ECB
raporlarindan finansal kosul goéstergeleri; Stooq ve benzeri kaynaklardan hisse senedi
endeksleri ve emtia fiyatlari kullanilimistir.

Rapor, belirli bir varlik sinifi veya Ulke igin dogrudan “al/sat” 6nerisi vermek yerine, 2026
boyunca izlenmesi gereken temalar, riskler ve gostergelere odaklanan bir cer¢eve sunar.
Tim sayisal gostergeler, veri glincelleme tarihlerine gore degisebilir; bu nedenle rapor, bir
“fotograf”tan ¢ok dinamik bir yol haritasi olarak gortlmelidir.

l VERI KAYNAKLARI: FRED, Stooq, IMF, Diinya Bankasi, BIS, ECB, MFD Research

Kuresel Makro Cerceve

Bu bolimde, kiiresel bliyiime, enflasyon ve faiz rejimine dair 6zet gostergeler referans olarak ABD verileri
uzerinden sunulmaktadir. Ayrintili anlatim i¢in “Temel Trendler & Bulgular” bélumuine bakiniz.

CPI(Y/Y) Cekirdek PCE ABD issizlik
%2.7 %2,6 %4,6
Tarim Disi istihdam 10 Yillik Tahvil Faizi 2s10s Tahvil Makasi
+64K %4,14 -67bp
Global GSYH bliyimesi ve enflasyon (2006-2027, tarihsel + projeksiyon)
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Kuresel buylime ve enflasyon goriinim (tarihsel ve 2026-2027 tahminleri)

3/177



