Cameco - SPUT Asimetrik Beta Spread Stratejisi

Bu analiz, Cameco (CCJ) ve Sprott Physical Uranium Trust (SRUUF) arasindaki asimetrik
beta iliskisini inceleyerek, fiziksel uranyum fiyat riskine karsi market-noétr bir pozisyon
olusturmayi hedeflemektedir. Cameco’nun spot fiyatlara gére daha ytksek yukari
yonll, daha sinirl asagr yonli duyarlihgi hipotezini test ettik ve bu farktan alfa
Uretmeyi amacladik.

Yoéntem ve Veriler:

- Veri kaynaklari: GUnluk kapanis fiyatlari (1 yil) - CCJ (NYSE), SRUUF (OTC), URA
(NYSE).

- Hesaplamalar: log getiriler, yonsel betalar (B+ ve B~), 60 gunluk rolling regresyonlar.
- Hedge orani: Minimum-variance hedge ratio formuliyle w* = 0.73 bulundu.

- Portféy: r_spread =r _CC) - 0.73 x r_SRUUF.

- Olcltler: Toplam getiri, yillik getiri, volatilite, Sharpe orani, maksimum drawdown.

Metrik CCJ Long | CCJ — 0.73-SRUUF
Toplam Getiri %67.1 %81.4
Yilhk Getiri %67.8 %82.3
Volatilite 0.47 0.38
Sharpe 1.43 2.14
Max Drawdown —40% —24%

Kimdalatif Getiri Grafigi: CCJ Long vs CCJ — 0.73-SRUUF (1 yil)
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Sonuc:

Cameco’nun spot uranyum fiyatlarina gore asimetrik beta davranisi (B* > B~), hedge
edilmis pozisyonda hem daha dusuk volatilite hem de daha yuksek risk-ayarl getiri
saglamistir. CC) — 0.73-SRUUF portféyd, yalnizca CCJ long pozisyonuna gore %21 daha
fazla toplam getiri, %19 daha disUk oynaklik ve 1.43'ten 2.14’e ylkselen Sharpe orani
sunmustur.



Bu strateji, yikselis donemlerinde Cameco’nun kaldirag etkisinden yararlanirken,

duslslerde SPUT short pozisyonuyla asagi yonlu riskleri sinirlamaktadir. Uranyum
fiyatlari uzun vadede artmaya devam ettikce, bu tip asimetrik-beta pair trade yapilari

sektdr genelinde yapisal alfa yaratma potansiyeli tasimaktadir.



