Q4 2025 Strateji Raporu — ABD
Piyasalari ve Kiiresel Olcekte Son
Ceyrek

ABD faiz dongusi, emtia fiyatlari ve secim belirsizlikleri altinda risk-getiri
cercevesi
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Yonetici Ozeti

2025'in son ceyregine girerken ABD verileri kiresel fiyatlamalarin ana belirleyicisi
olmaya devam ediyor. CPI ve ¢ekirdek PCE enflasyonu kademeli olarak gerilerken,
issizlik oranindaki artis resesyon risklerini gindeme tasiyor. FED'in faiz indirim
beklentileri 2026'ya 6telenmis durumda.

Bu tablo, gelismekte olan piyasalarda sermaye girislerini baskiliyor. Emtia fiyatlarindaki
oynaklik ve dolar endeksindeki gli¢clenme, GOP para birimleri Gzerinde ek baski
yaratiyor.
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Metodoloji & Veri

Bu rapor, MFD'nin makro-finansal veri setleri ve piyasa gostergeleri temelinde
hazirlanmistir. FRED'den alinan ABD enflasyon, isguci ve faiz verileri; Stoog'tan alinan
endeks ve emtia fiyatlari kullaniimistir. Ayrica CDS primleri ve fon akis istatistikleri dikkate
alinmistir.

' Veri Kaynaklari: FRED, Stooq, IMF, BIS, MFD Research

Makro Cerceve

CPI(Y/Y) Cekirdek PCE ABD issizlik
3.2% 2.8% 4.2%
Tarim Disi istihdam 10 Yillik Tahvil Faizi Tahvil Makasi
+165k 4.75% -35bp
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Temel Bulgular

» ABD enflasyonu kademeli olarak gerilese de faizler yliksek kalmaya devam ediyor.
« isglicli piyasasinda yavaslama, resesyon olasiligini artiriyor.

Gelismekte olan piyasalara yonelik fon akiglari zayif; dolar endeksi guglu seyrini
koruyor.
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Gelismekte olan piyasa fon akislari

USD Broad Endeksi (FRED: DTWEXBGS)
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Emtia fiyat endeksleri (enerji ve gida)

Senaryo Analizi

Uc senaryo altinda gelismekte olan piyasalarin performansi dederlendirildi: Base Case
(ABD secim belirsizligi devam, FED 2026'da indirim), Bull Case (FED daha erken gevser,
risk istahi artar), Bear Case (jeopolitik sok ve yuksek petrol fiyatlari).

Senaryo Varsayimlar Sonuc
Base ABD secim belirsizligi, faizler =~ EM hisse senetleri yatay, TL dahil GOP para
yuksek birimleri dalgah
Bull FED erken gevseme EM fon akislari artar, GOP varliklari gtglenir
EM birimleri baski altinda, risk primleri
Bear Jeopolitik sok, yuksek petrol para birimieri baskd aftinda, risk primier!

yukselir

Degerleme / Gostergeler

Gosterge bazli degerleme sonuclari:

 MSCI EM: 12,3x F/K, gelismis piyasalara goére %35 iskontolu
o ABD S&P 500: 18,5x, tarihsel ortalamalara yakin

Gosterge Aciklama Seviye
CDS (Turkiye) 5 yillik risk primi 350bp
MSCI EM P/B Fiyat/Defter Orani 14
VIX Volatilite endeksi 19,8

Riskler & Duyarliliklar

e ABD secim sonuclarinin yarattigi belirsizlik
« Eneriji fiyat soklari
« Kuresel finansal kosullarda ani sikilasma

Sonug & Stratejik Oneriler

Q4 2025 igin temel senaryomuz, GOP’ta temkinli durus ve secici sektor yaklagimidir. ABD
faizlerinin yuksek seyrini korudugu ortamda, enerji ve defansif sektorler rolatif olarak dne
cikmaktadir. Blylime hisselerinde ise secici olmak kritik dnem tasiyor. Portfdylerde nakit ve
kisa vadeli tahvil agirh@inin artiriimasi, volatiliteye karsi koruma saglayabilir.
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Ekler

Ek tablolar ve grafikler: VIX: Volatilite Endeksi, WTI Petrol Fiyatlari, Tarim DisI istihdam
Degisim Verisi, issizlik Verisi.
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ABD Tarim Disi istihdam (Aylik Degisim, bin)
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